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MOROSIDAD CREDITOS CONSUMO SE MANTIENE
BAJA SEGUN BBVA
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La morosidad del crédito al consumo en Espafia se mantendra en niveles reducidos, aunque se advierte un
cierto repunte en tarjetas, segun el informe 'Situacion Consumo’ elaborado por el Servicio de Estudios de
BBVA y BBVA Finanzia.

El informe, que fue presentado por el director del Servicio de Estudios de BBVA, José Luis Escriva, y por

la economista jefe del Servicios de Estudios, Carmen Hernansanz, apunta que la proporcion de crédito al
consumo moroso en Espafia se ha estabilizado en el 2% desde 2004, con una caida en la Gltima década de
ratio de mora mas pronunciada que la observada en otros paises desarrollados.

Hernansanz destacé como factores decisivos en este control de la morosidad "las nuevas técnicas de
medicion del riesgo, el hecho de que los contratos que protagonizan las entradas en mora sean en general
de pequefio importe, el mantenimiento del endeudamiento de las familias en niveles sostenibles y
soportados por una importante riqueza inmobiliaria y financiera, asi como las condiciones de financiacion
menos laxas por las que ya estdn abogando las entidades financieras que haran que la morosidad sea
contenida”.

El informe, sustentado en la informacion analizada en Asnef-Equifax, el principal registro privado de
morosos, advierte, eso si, de que se "esta evidenciando un cierto comportamiento peor en tarjetas",
subrayé Hernansanz, destacando que se trata de todas maneras de un patrén similar a mercados como el
estadounidense o el britanico.

En lo que respecta a las diferentes provincias espafiolas, se aprecia una heterogeneidad en la que el ratio c
mora suele guardar una relacion positiva con el paro, y negativa con el PIB per capita y la importancia de
las actividades industriales y de construccion en la region.

Igualmente, la densidad de oficinas bancarias es una variable que contribuye positivamente a la calidad del
crédito a las familias, anade el estudio.

ELEMENTOS QUE LIMITAN UN AUMENTO.

No obstante, aunque el cambio de ciclo econémico puede llevar a un aumento en la morosidad del crédito
al consumo, "hay elementos como la suavidad de la desaceleracion econémica o la traslaciéon de las
graduales subidas de los tipos de interés al coste del crédito al consumo que se concede a tipo fijo que lo
limitan", destac6 Escriva.

El crédito al consumo mantiene, eso si, "su fortaleza" en Espafa, estabilizandose en tasas de crecimiento
superiores al 20%, siendo el saldo de crédito al consumo en nuestro pais un 15% del de la zona euro y un
18% las nuevas operaciones.

Este dinamismo esta provocado por el empuje de la demanda, que en lo que respecta a la oferta se observ
a lo largo del primer semestre de 2006 una moderacion, "con un sesgo menos expansivo".

MODERACION EN EL RITMO DE CRECIMIENTO DEL CONSUMO.
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Respecto al gasto en consumo de los hogares, crecié en el segundo trimestre de 2006 un 3,6%, un punto
por debajo del maximo aumento registrado en esta etapa ciclica a mediados de 2004.

Esta desaceleracion en el crecimiento se mantendra con un 3,6% y 4,1% en 2006 y 2007, respectivamente
por debajo del 4,2% registrado en promedio en el periodo anterior de 2004-05.

Ello se debe a la continuidad del escenario de moderacion en el crecimiento de la renta y de la riqueza de
las familias y de un aumento de su carga financiera, que se ve mas afectada por el incremento del nivel
deuda que por el de los tipos de interés, "cuyo factor no hay que enfatizar ya que van a seguir bajos con
respecto a mediados de los noventa", subray6 Escriva.
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