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EL SECTOR BANCARIO ES UNO DE LOS MÁS
RECOMENDADOS PARA EL 2001
Ana Bastarrica
5 de enero de 2001 
El sector bancario presenta muchísimo potencial de ofrecer buenos resultados, ya que prácticamente todas
las casas de análisis opinan que el año 2001 va a ser un año bueno para los bancos, y lo sitúan entre sus
sectores más recomendados.
Dentro del universo que engloba a todo el sector bancario, los analistas nos llaman la atención sobre las
entidades dirigidas a la banca de minoristas. Su temor es que la banca de inversión va a sufrir los excesos
de financiación a empresas de la nueva economía, con un plan de negocio de poca visibilidad, y a
empresas de telecomunicaciones, que se han endeudado excesivamente para asegurarse un puesto dentro
de las ganadoras de licencias UMTS. Precisamente, el BBVA acaba de anunciar que no invertirá más en
negocios UMTS. 
En primer lugar, el año 2000 ha sido muy bueno para la actividad bancaria, gracias al fuerte crecimiento
de la economía. Ello se traduce en un fuerte crecimiento tanto de depósitos como de créditos. 
En España, tenemos dos de los bancos mejor gestionados de Europa. Sin embargo, su comportamiento en
bolsa ha quedado atrás con respecto al sector europeo. Varias son las razones, pero principalmente, el
riesgo de una crisis de la deuda Argentina les ha penalizado 
A pesar de ello, los bancos españoles han aprovechado el año 2000 para aumentar sus inversiones en
Latinoamérica. Así, tanto el BBVA como el BSCH han logrado situarse en los primeros puestos de los
ranking de los distintos países. 
También hay otros factores que han pesado sobre sus cotizaciones. Sin ir más lejos, ambos bancos han
realizado sendas ampliaciones de capital con el objetivo de financiar adquisiciones en Latinoamérica y en
nuevas tecnologías. Y el mercado necesita un tiempo para digerir las nuevas acciones. 
Y las perspectivas son excelentes para el 2001. El negocio en España está creciendo a muy buen ritmo,
gracias al desarrollo del volumen de créditos y de depósitos (y a pesar del estrechamiento de márgenes),
por un lado, y a los fuertes esfuerzos por controlar los costes de explotación. 
El excelente momento para los bancos en España ha ayudado a que los resultados del sector hayan
aumentado un 29% en el tercer trimestre frente a un año antes.
Y además, debido a la fuerte exposición en la zona emergente, tanto el BBVA como el BSCH se verán
impulsados con la recuperación de las economías latinoamericanas, especialmente Brasil, Méjico y
Argentina. Los analistas consideran que la región volverá a experimentar un fuerte crecimiento, al
apagarse los temores sobre la crisis argentina, una vez el FMI (Fondo Monetario Internacional)
comprometió un paquete de ayudas al país de los gauchos. 
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