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ANÁLISIS DE TELEFÓNICA
Javier Ruiz

La operadora presidida por Cesar Alierta esta destacando por un mejor comportamiento que el mercado
durante el último mes, lo que ha permitido al valor superar el nivel de los 17 euros.
ANTECEDENTES
Telefónica y Sogecable alcanzan un acuerdo para ofrecer servicios de triple-play (teléfono, internet,
televisión). Ambas compañías colaboraran en la compra de contenidos para el desarrollo y explotación de
la televisión de pago.
La operadora invierte 6 millones de euros en dos años para renovar 10.000 cabinas públicas. Telefónica
pretende incorporar en sus nuevas cabinas la posibilidad de descarga de contenidos para móviles (música,
juegos, videos), recarga de móviles, compra de tarjetas wi-fi o de tráfico internacional.
Telefónica procede a la amortización de 147.633.912 acciones de autocartera, casi un 3% del capital de la
operadora. Dichas acciones fueron adquiridas a partir de Agosto del pasado año, cuando dejo a cero su
autocartera para absorber a Telefónica Móviles.
ACTUALMENTE
La operadora aumenta su presencia en Brasil, tras la compra de dos operadoras en el país por un importe
de 469 millones de euros. Con dicha compra, realizada por su filial Vivo, que esta participada por
Telefónica y Portugal Telecom., se incrementa la base de clientes en 4,8 millones, lo que permite al grupo
alcanzar una cuota de mercado del 32,9%.
Telefónica logra durante el primer semestre del año un beneficio de 3.830 millones de euros, un 63,7%
más que hace un año. A la mejora del resultado ha contribuido la venta de su filial Airwave, que ha
generado una plusvalía de 1.296 millones de euros. La operadora ha atenuado la pérdida de líneas fijas
durante el segundo trimestre del año, comportándose mejor que la de otros operadores europeos de 
referencia.
La CMT decide congelar la cuota de abono mensual para el año 2009. La operadora cuenta actualmente
con más de 16 millones de líneas.
La operadora se muestra sorprendida por la sanción de 151,87 millones de euros, impuesta por la
Comisión Europea (CE), al entender, que ha cobrado a sus competidores precios abusivos durante más de
cinco años, para poder hacer uso de la infraestructura de banda ancha. La CMT, apoya a la operadora e
insta al Gobierno a que recurra ante el Tribunal de Justicia de la UE. Finalmente, la operadora decide
acatar la decisión de la CE.

ANÁLISIS TÉCNICO
La operadora ha aguantado la brusca caída del Ibex desde los 15.300 hasta 14.400 puntos, lo que ha
demostrado que se encuentra en uno de los mejores momentos del año. El mercado ha cambiado su
sentimiento sobre el valor, que antes necesitaba un Ibex en 15.000 puntos para que Telefónica llegase a los
17 euros.
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Máximo de sesión: 18,02 euros (08 de Agosto) 
Máximo al cierre: 17,99 euros (08 de Agosto)
Mínimo de sesión: 16,70 euros (27 de Julio)
Mínimo al cierre: 16,90 euros (26 de Julio)
Medias:
La operadora marca claras señales de tendencia alcista en todos los escenarios posibles, siendo
actualmente uno de los valores con mejores expectativas para los próximos meses. La MM20 pasa a día de
hoy por 17,09 euros, mientras la MM70 se encuentra ubicada en la zona de 16,80 euros.
Soportes y Resistencias:
En el corto plazo, el valor ha encontrado techo en la sesión del Miércoles en 17,99 euros, mientras
mantiene un nivel de soporte en 16,90 euros.
A medio plazo, el nivel de soporte se sitúa en 16,60 euros y la resistencia se mantiene invariable en 17,99 
euros.
Conclusiones:
Alcista en todos los sentidos. Muestra fortaleza en las últimas semanas, en las que, con un mercado muy
volátil, ha destacado por ir en gran medida en contra de la corriente vendedora.
Estrategia:
La superación de la cota de 17,99 euros da vía libre al valor para continuar con los ascensos. Por ahora no
hay nada que haga poner freno a las aspiraciones de la operadora.
Comprar:
Superación de 17,99 euros.
Vender: 
Al perder 16,60 euros acompañado de volumen.
El mercado apuesta por la compra del 50% que Portugal Telecom. Posee en Vivo. El presidente de la
operadora española, afirma que Portugal Telecom.deberá tomar una decisión antes de Agosto. La
operadora portuguesa niega cualquier tipo de negociación, aunque el mercado espera que Telefónica
ofrezca casi 3.000 millones de euros a Portugal Telecom. Para poder controlar Vivo.
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