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Todo comienza cuando en el pais asiaticobéssosempezaron aomprar acciones y terrenoson el

dinero proveniente del elevado superavit comercial que por aguel entonces mantenia el pais. Asi comienza
una espiral ascendente donde la subidas que se producian en el mercado inmobiliario, alimentaban al
mercado de valores y éste, a su vez, revertia sobre el inmobiliario.

La légico del proceso era la siguiente:dabidas en el mercado inmobiliarigprovocaban que el valor

de las empresas que tenian propiedades aumentase skergjascomo garantia para comprar mas

acciones A su vez, eincremento del precio de las accionesacia que las empresas y los particulares
dispusieran de mayores beneficios, los cuales volvian a destinacmgla de terrenos con lo que se

iniciaba un nuevo ciclo de incrementos.

A todo lo anterior habria que sumar ademas, dos hechos importantes que contribuyeron a alimentar el
proceso, como fueron: iElcremento de la oferta monetaria que entre 1987 y 1990 crecié a una media

de un 9% anual y el fuerte endeudamiento en que incurrieron tanto las empresas como los particulares, al
solicitar préstamos, que luego serian empleados en la especulacién inmobiliaria y bursétil.

Todo ello provoco que el Nikkei pasara de los 12.000 yenes en que estaba a comienzos de 1985, a los
39.000 en los que se situd a finales de 1989, mientras que el valor de la tierra se multiplicé por tres entre
1985y 1991.

Sin embargo, etstallido de la "burbuja financiera" se produjo cuando el Banco Central de Japén, en su
intento por frenar la continla depreciacion del yen frente al délar y de alejar el temor a un repunte de la
inflacién, decidiésubir los tipos de interésdesde el 2,5% en que se encontraba a principios de 1989,

hasta el 6% en que se situaron en agosto de 1990.

De esta forma, las consecuencias de dichas medidas para la economia japonesa fueron draméticas, ya que
tan so6lo nueve meses después de que estallara la burbuja, nos encontramos con que el Nikkei habia
perdido un 45% de su valor, mientras que las entidades financieras se encontraban con un gran volumen
de préstamos que no iban a poder ser recuperados y mas si tenemos en cuenta que esos préstamos fueror
realizados tomando como garantia, propiedades y acciones, activos que cayeron a menos de la mitad de st
valor desde 1990.
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