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Sobre la fuerte presencia de "chicharros" en los valores mas recomendados de la bolsa espafiola es muy
importante hacer una puntualizacién: los rankings que presentamos en Favoritos de los Brokers se
elaboran a partir de las recomendaciones y estimaciones emitidas por varios analistas de la bolsa espafiola
pero légicamente no todos los analistas opinan sobre todas las empresas.

En general podemos decir que las recomendaciones y estimaciones sobre las empresas que componen el
IBEX 35 provienen de un alto nimero de analistas, pero cuando hablamos de empresas relativamente
pequenfas (los chicharros) son pocos los analistas que se dedican a estudiarlas y por tanto podemos hablar
de una fiabilidad relativamente menor... con independencia de que pensemos que los analistas ("Analistos"
en nuestro foro) tienden a acertar o equivocarse, es claro que la recomendacion de compra sobre
Telefbnica tiene mas valor que la misma recomendacion sobre "Lingotes": en Telefénica se plasma la
opinion de mas de 30 analistas, en Lingotes la de uno.

Por eso es recomendable tener en cuenta este factor; si entran en el andlisis de una compafiia en Favoritos
de los Brokers observaran que hay un link titulado "Evolucion y composicion de las recomendaciones":

alli se recoge cuantos analistas estan detras de la recomendacion. En el caso de Telefbnica, por ejemplo, I
recomendacién se sustenta en la opinion de 33 analistas (de los cuales 12 recomiendan una "Compra
Fuerte", 16 una "Compra", etc.).

Centrandonos en el tema de los chicharros seria por ejemplo una buena idea conjugar la recomendacion de
consenso de los analistas con el nimero de analistas que la sustentan... por supuesto ello se puede hacer
siguiendo el procedimiento que he comentado, pero como me imagino que a much@s les faltaran humor y
ganas me he tomado la molestia de hacerlo personalmente; en la siguiente tabla tienen la informacion
resumida de cudles son los chicharros (entendidos como empresas fuera del IBEX 35) cubiertos por un
mayor niumero de analistas y que a la vez presentan una recomendacion de consenso positiva:
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EMPRESA N° DE ANALISTAS QUE  RECOMENDACION ACTUAL DE

EMITEN OPINION CONSENSO
Cortefiel 20 1.95 (Compra)
Vallehermoso 19 2,00 (Compra)
Aguas Barcelona 18 2.44 (Compra)
Metrovacesa I 2.24 (Compra)
Aumar (Aurea) 15 1,67 (Compra)
Ence 14 2.31 (Compra)
Cepsa 14 2.36 (Compra)
Mapire 13 2.38 (Compra)
Aldeasa 12 158 (Compra)
Colonial 1 1.73 (Compra)
Tubacex 1 2.27 (Compra)
AS‘“Z”;T del 10 1.70 (Compra)
Transnores 10 2.30 (Compra)
Azkoyen 10 2,50 (Compra)
Logista 9 1.78 (Compra)
ootiand 9 2.00 (Compra)
Campofrio 9 2.44 (Compra)
Comentos 9 2.4 (Compra)
Abengoa 8 2.12 (Compra)
Banco Pastor 8 2,50 (Compra)
Barén de Ley 7 2.14 (Compra)
Iberpistas 7 2.14 (Compra)
Avanzit 7 2.43 (Compra)
Ebro Puleva 7 2.43 (Compra)
Mecalux 6 167 (Compra)
Bgss%a; Y 6 2.50 (Compra)
Aragonesas 5 2,00 (Compra)
Cristaleria 4 2,00 (Compra)
RP ol 4 2.00 (Compra)
Banco Valencia 4 2.25 (Compra)
Dinamia 3 1.00 (Compra)
Dogi 3 1.33 (Compra)
Iberpapel 3 1.33 (Compra)
Sawaiana 3 2.00 (Compra)
Banco Andalucia 3 2.33 (Compra)
Europac 2 1,00 (Compra)
cAF 2 1,50 (Compra)
Enaco 2 1,50 (Compra)
Koipe 2 1,50 (Compra)
Unifand 2 150 (Compra)
Miquel y Costas 2 2.00 (Compra)
Duro Felguera 2 2,50 (Compra)
Indo 1 2,00 (Compra)
Lingotes 1 2,00 (Compra)

Pescanova 1 2.00 (Compra)



Como observaran sélo once de las recomendaciones estan sustentadas por mas de diez analistas, y ningut
de ellas llega al grado maximo de "Compra Fuerte". Esta recomendacion sélo la podemos encontrar
cuando el numero de analistas que cubre el valor es de no mas de 3 (la excepcion a esta regla la da una
empresa que pertenece al IBEX 35 y que viene cubierta por 14 analistas, la concesionaria de autopistas
Acesa). Por eso podemos decir que en general, para los chicharros, cuanto mejor es la recomendacion
menos fiabilidad presenta: determinar el balance que debe existir entre ambos factores es algo que queda
en manos de cada inversor.

Ademas puede que usted sea de los que piensa que los analistas siempre emiten sus recomendaciones
"demasiado tarde": ¢ Cuales de estos "chicharros" se han comportado mal en bolsa?
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