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La semana ha estado marcada en el &mbito macroeconémico por el desplome del euro que ha perforado
los minimos histdéricos y parece que la caida no tiene fin. Ademas, por si esto fuera poco, los precios del
petréleo rondan los 34 ddlares, precios superiores a los de la guerra del golfo.

En los Estados Unidos no se dejan ver los sintomas inflacionarios; es mas con los datos en la mano parece
mas bien lo contrario: la productividad ha subido, mientras que los costes salariales han bajado.

En cuanto a las bolsas internacionales, los resultados en el conjunto de la semana han sido muy desiguale:
mientras el indice Footsie de la bolsa de Londres subia mas de un dos por ciento, la bolsa alemana caia
algo menos de medio punto porcentual.

En Espafia, la bolsa subia mas de un tres por ciento impulsada por las empresas del grupo Telefénica.
Terra, metida de lleno en la ampliacion de capital para la adquisicion de Lycos subia mas de un 20%. La
ampliacién le ha sentado muy bien ya que desde que empezd la operacion de compra de Lycos el valor no
hacia mas que bajar.

TPI también se animaba esta semana después de que Telefénica anunciara que colocara alrededor de un
tres por ciento del capital de la compafiia para que esta pudiera tener un free float superior al 40% y asi
superar las reglas que el comité técnico del Ibex ha impuesto para que la ponderacion en el indice quedara
invariable.

Respecto al comité técnico del Ibex, este se reunio el pasado miércoles decidiendo que las compaifiias que
no cumplian sus requisitos eran: Continente, FCC, Sol Melia, Gas Natural y Pryca. Con Terra se ha hecho
una excepcién ya que esta a la espera de que se consume la fusion para superar el mencionado 40% de
capital libre.

Telefénica impulsada por sus filiales subia con fuerza alcanzando casi el diez por ciento de revalorizaciéon
semanal; también destacan las ganancias de Repsol ( muy beneficiado por la escala de precios del
petréleo). En cuanto a otros valores hay que destacar el éxito de la O.P.A. de NH Hoteles sobre la cadena
holandesa Krasnapolsky, el anuncio de O.P.A. de la holandesa Ahold sobre la cadena de supermercados
Superdiplo y la toma de una participacidon mayoritaria en Endesa por parte de La Caixa.

Para el lunes se espera tener sobre la mesa las conclusiones de la reunién de la OPEP . que decidira si se
saca mas petroleo al mercado. Por otra parte, el viernes conoceremos el IPC de agosto en Estados Unidos
gue se espera suba un 0.2% intermensual en agosto.
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