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E.ON APRUEBA LA COMPRA DE ACTIVOS DE
ENDESA

Europa Press
28 de marzo de 2008

Prevé completar la adquisicion en el tercer trimestre del afio

El consejo de administracion del grupo aleman E.ON aprobd hoy la adquisicion & Enel y|Acciona de
activos esparioles y europeog de Erjdesa por un total de 11.800 millones de euros, inform6 la compariia en
un comunicado.

En la transaccion, que se completard en el tercer trimestre de 2008 una vez obtenidas todas las
autorizaciones pertinentes, la alemana pagara 8.900 millones de euros por los activos, sin incluir Viesgo, y
asumira una deuda de 2.900 millones de euros.

El presidente de E.ON, Wulf Bernotat, destacé que con esta operacion la alemana "amplia
considerablemente su posicién en Espafia, donde ya somos fuertes en el edlico, y en Italia".

"En este momento, E.ON tiene ahora una presencia internacional incomparable para cualquier otra
compaifia de energia, logrando asi una plataforma incluso mejor para el crecimiento en Europa. El precio
de compra alcanzado fue determinado por varios bancos y refleja un valor justo para las partes”, afiadio al
respecto.

Ademas, Bernotat subrayd que estos nuevos activos significaran "una contribucion significativa a los
resultados de este afio" del grupo.

En Espafa, E.ON se hara con Viesgo, asi como varias centrales de generacion espafiola} de Endesa con
una capacidad de generacion total de 3 gigavatios (GW). Esta capacidad ascendera antes de 2010 a unos !
GW debido a los proyectos en nueva construccion ya en curso. La alemana pasara asi a ser la cuarta
eléctrica en Espafia, con una cuota del mercado del 10%.

En Italia, E.ON adquirir4 el 80% de Endesa lItalia, con una capacidad de generacién de 7,2 GW,
convirtiéndose también en el cuarto generador de energia del pais. Ademas, la alemana accedera a un
terminal de gas natural licuado (GNL). En Francia, recibird, con un 65% de Endesa France/SNET, una
capacidad de 2,5 GW.

E.ON disponia de un plazo de diez dias laborales para decidir si adquiria o0 no los activos ofrecidos por
Enel como parte del acuerdo alcanzado el 2 de abril del afio pasado.

El acuerdo del 2 de abril de 2007 contempla tres bloques de activos: los de Endesa en Europa, los
adicionales en Espafia y la filial de Enel en Espafia Viesgo. E.ON tenia el derecho a renunciar a la compra
de alguno de estos bloques, pero este derecho no le habilitaba para comprar sélo una porciéon de cada uno
de los mismos.

13.525 MILLONES POR TODOS LOS ACTIVOS.

Los bancos de negocio designados por E.ON, Hnely A¢ciona para valorar Viesgo y los activos He Endesa
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gue se venderan a la eléctrica alemana fijaron un precio de 13.525 millones de euros para el total de estos
bienes.

En concreto, los activos fle Endesa, el 100% de su participadién en|Endesa Europa y activos en Esparia,
fueron valorados en 11.500 millones Esta cifra no recoge los derechos sobre 450 megavatios (MW) de
energia nuclear incluidos en el acuerdo, cuya valoracién ha quedado prorrogada, ni las centrales térmicas
de Foix y Besos 3, que fueron sustituidas en el acuerdo por el ciclo combinado de Tarragona, de 395 MW.
Por su parte, Viesgo, filial de Enel, fue valorada en 2.025 millones.

El valor que los bancos asignaron al 100% de la participacién de Endesa en el grupo Endesa Europa fue de
10.750 millones. Esta cifra excluye activos y actividades de 'trading’ no localizados en ltalia, Francia,
Polonia y Turquia.

La cifra incluye el 100% de Endesa lItalia y de Endesa Francia, asi como la deuda. En el caso de Endesa
Italia, se esta a la espera de una decision por parte de A2A --socio minoritario con un 20%-- relativa a la
posible cesién de su participacion con una contrapartida de adquisicién de activos de Endesa Italia por una
capacidad instalada de unos 1,75 gigavatios (GW).

Por otro lado, el valor de las centrales térmicas de la eléctrica espafiola que entran en el acuerdo, Los
Barrios y la de Tarragona, asciende a 750 millones.

Si se descuentan tanto las participaciones de accionistas minoritarios en Endesa Italia como en Endesa
Francia, asi como la deuda de Endesa Europa, el valor de la venta en caso de que E.ON quiera comprar
todos los activos es de 7.563 millones.

4.500 MILLONES DE PLUSVALIAS.

Para Endesa, el acuerdo de los bancos de negocio en la determinacion del precio de los activos es un "hito
fundamental". Las plusvalias brutas que esta operacion podria procurarle en caso de que la eléctrica
presidida por Wulf Bernotat acepte comprar todos sus activos comprometidos asciende a 4.500 millones.
El 2 de abril de 2007 E.ON, Eng y Accibna se comprometieron a vender al grupo aleman activos de
[Endesh, asi como la filial del grupo italiano en Espafia Viesgo, que posee cerca de 2.400 megavatios
(MW) de potencia instalada.
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