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SOS CUETARA Y EBRO PULEVA EN EL PUNTO DE MIRA DE LOS OPERADORES. EL SECTOR

ESTA MUY REVUELTO.

Redaccion

En estos dias, las imagenes de racionamiento de arroz y cereales vista en los grandes almacenes
estadounidenses han retrotraido a la memoria viejos tiempos de crisis. Aunque la situacién no es
dramatica, los expertos si se esperan un encarecimiento de este producto que puede beneficiar a las
comparfiias espafiolas del sector. La menor oferta provocada por malas cosechas y por el aumento de la
produccion de combustible ha llevado a algunos paises emergentes a reducir sus exportaciones de forma
drastica para garantizar su abastecimiento. La primera gran consecuencia de esta situacion sera el
encarecimiento de los precios. Un encarecimiento que, segun los expertos, no sera coyuntural, lo que
repercutira directamente en la cuenta de resultados de los grandes productores espafioles con fuerte
presencia ademas en Estados Unidos. Este es el caso de Sos Cuétara y de Ebro Puleva. La primera se
podria ver claramente beneficiada por el nuevo contexto. Los expertos recuerdan que el avance del
beneficio de 2007 se produjo en un entorno desfavorable de las materias primas que perjudic6, entre otras,
a su divisién arrocera. Un escenario que cambia radicalmente las expectativas.

Un factor que se suma a la reciente crisis del aceite de girasol provocada por una partida ucraniana
contaminada de hidrocarburos. Sos Cuétara, lider de sector aceitero, ha garantizado en todo momento el
abastecimiento de aceite de girasol e incluso se podria ver beneficiado de un probable incremento en el
consumo de aceite de oliva.

Una circunstancia que coincide con unos muy positivos datos del Ministerio de Medio Ambiente, Medio
Rural y Marino que sefiala que la produccion de aceite de oliva en Espafa, el mayor productor del mundo,
ya habia sobrepasado la cosecha del pasado afio a finales de marzo, segun los ultimos datos oficiales
publicados el martes. La produccion hasta ahora en la campafia 2007-2008 que comenzé en diciembre era
de 1,22 millones de toneladas, un 11 por ciento mas que hace un afio cuando se produjeron 1,1 millones de
toneladas en toda la campana.

El grupo cuenta con un nucleo duro extremadamente sélido conformado por cajas y bancos que le resta
una prima de cara a una hipotética operacion corporativa. Sin embargo, los expertos si mencionan la
posibilidad de de nuevas adquisiciones por parte de Sos Cuétara que le permita crecer en tamafio y



http://www.labolsa.com/
http://www.labolsa.com/foro/mensajes/1210055705/

diversificar riesgos geograficamente.
SOS CUETARA EN BOLSA
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Ebro Puleva dice estar cubierta

Antonio Hernandez, presidente de Ebro Puleva, afirmé ayer que el grupo esta plenamente cubierto contra
posibles subidas del precio del arroz en 2008. No obstante, Hernandez, que realiz6 estas declaraciones en
una presentacion de los resultados del primer trimestre, afirmo6 que su apuesta es que los precios de arroz
han llegado al techo.

Ayer el grupo alimentario anuncié que el beneficio neto del primer trimestre crecié un 0,2%, hasta una
cifra de 29,33 millones de euros, con un aumento del 10,4% en las ventas, hasta 717,3 millones de euros.
Ebro destacd la evolucion del negocio arrocero, que mejoré un 4,1% sus ventas a 206,26 millones y un
21,2% su ebitda a 24,98 millones.

Saludos.
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